
  
 
 
 
  

AEX: 339 niveau doorbroken… 
240904 
Het heeft even geduurd, maar de correctie waar al enige tijd op wordt gewacht is nu eindelijk in gang gezet. Het 38% 
retracement niveau op 324 is zojuist gehaald. Dit betekent weliswaar nog niet dat de correctie is afgerond, want het kan nog 
altijd doorzetten richting het 317 niveau, maar het betekent wel dat een eventuele uitbraak boven de top op 336 nu een 
positief teken is voor verder herstel op middellange termijn naar 366 en wellicht nog nieuwe toppen voor dit jaar. Dit 
scenario blijft voorlopig preferent zolang de AEX niet meer onder het 312 (80% retracement) niveau zakt. 
011004 
De AEX heeft een bodem gezet op 321. Voorlopig gaan we ervan uit dat dit het einde is van de 2de golf correctie, gezien het 
retracementniveau van bijna 50%. Op de intraday grafiek van de AEX is ook duidelijk te zien dat inmiddels een kleine trend 
is gezet op 327. Breekt de AEX nu boven het 327 niveau uit, dan is de kans dus redelijk groot dat de AEX de komende 
weken door zal gaan stijgen richting de top op 366. Het alternatief, maar met een lagere waarschijnlijkheid, is dat de daling 
tot 321 een a-golf is geweest en dat nu een b-golf naar 330 wordt gezet, om vervolgens nog een keer naar 317 te zakken. 
071004 
De AEX is vorige week vrijdag nog uitgebroken boven de 327 top en heeft daar een zeer krachtig vervolg aan gegeven, 
waardoor er nu een voorlopige top staat op 339. Dit lijkt nu een complete trend te vormen vanaf de 321 bodem en daardoor 
is een correctie op korte termijn niet uitgesloten. Hierbij denken we aan een daling naar 335/331, in het geval er sprake is 
van een onderverdeling in een uptrend (golf 1 van 3) of zelfs nog van een grotere correctieve beweging (golf 1 van C). Het 
348 niveau is in beide gevallen gewoon haalbaar. In het geval dat er vanaf de 366 top nog sprake zou zijn van een dubbele 
zigzag, dan zou nu de b-golf van de tweede zigzag op 339 afgerond kunnen zijn en de AEX nu in rap tempo naar het 300 
niveau moeten zakken. Echter zijn er op dit moment nog geen aanwijzingen dat dit het geval is. Het meest waarschijnlijke 
scenario dat dus overblijft, is een onderverdeling in een beweging dat uiteindelijk boven het 366 niveau uit zal komen. 
251004 
Twee weken geleden zijn er twee verschillende scenario’s besproken en inmiddels is duidelijk geworden welk scenario de 
voorkeur heeft. De 339 top is nu zeer waarschijnlijk het einde van een b-golf van een dubbele zigzag, gezien de snelle daling 
sindsdien. Inmiddels is zelfs de vorige bodem op het 321 niveau doorbroken en daardoor is ook de kans op verdere correctie 
richting het 300 niveau aanzienlijk toegenomen. Een nog openstaande variant is een eerste trend op 336, gevolgd door een 
expanded flat in een golf 2. In dat geval zal de daling beperkt blijven tot het 318/315 niveau. 
291004 
De AEX verkeerd vlak voor de Amerikaanse verkiezingen tussen hoop en vrees. Een belangrijke boosdoener in deze is 
natuurlijk de olieprijs die het nog steeds hogerop zoekt. Een scherpe daling naar 320 wordt opgevolgd door een even scherpe 
stijging naar 331. Deze bewegingen passen het best in de expanded flat variant. Dit betekent dat een verdere stijging weer 
mogelijk is. Dan zal echter op korte termijn het volgende beeld moeten worden tentoongesteld. De huidige stijging zet door 
tot ongeveer 336/339, waarna een correctie van maximaal 62% retracement volgt en vervolgens een uitbraak boven de top. 
In dat geval liggen de koersdoelen op 350 en 366 weer in het verschiet. Een daling onder de 320 bodem is zondermeer 
negatief en betekent 300/285 op niet al te lange termijn. 
051104 
De beurzen reageren opgelucht op de herverkiezing van Bush jr. in Amerika, maar vooral door het snelle uitsluitsel van de 
uitslagen. Beleggers houden nu eenmaal niet van onzekerheid. Het gevolg is in ieder geval dat de AEX de stijging heeft 
weten door te zetten naar 337, net onder de vorige top op 339. In navolging van het vorige week geschetste scenario is het 
nog niet zeker dat de AEX direct door de top zal breken, of dat er nog een correctie zal volgen. Voor de middellange termijn 
ziet het er vooralsnog positief uit en richten we ons nog steeds op de top op 366 en vervolgens op 390. 
121104 
De AEX is er zo tegen het einde van de week in geslaagd om de vorige top op 339 te doorbreken en heeft de stijging direct 
weten door te zetten tot 342. Dit is een positief teken en zorgt er wellicht voor dat de AEX de stijging tot het eerstvolgende 
koersdoel op 350 kan doorzetten zonder een noemenswaardige correctie te hoeven ondergaan. Langzaam aan werkt de AEX 
zich toe naar hogere koersen en voorlopig is er nog voldoende potentie en tijd om een nieuwe hoogste koers voor het jaar 
neer te zetten. Deze staat nog altijd op 365 en dateert al weer van 19 februari. Gezien de acceleratie kan de stop aanzienlijk 
verhoogd worden. 
191104 
De AEX laat na een snelle stijging van 331 naar 345 op dit moment weer een kleine correctie zien. Op de gehele stijging van 
320 naar 345 is de huidige correctie slechts een 24% retracement. Theoretisch is nog een 38% retracement mogelijk en dat 
komt overeen met een niveau op 335. Vooralsnog heeft dit nog geen directe gevolgen voor de middellange termijn 
vooruitzichten voor de AEX. Een stijging naar 365/390 is daarmee nog altijd niet van de baan, zelfs een dure Euro die slecht 
is voor de Nederlandse export doet daar niet aan af. Daalt de AEX onder het 325 niveau, dan moeten we ons pas zorgen 
maken over de positieve vooruitzichten.
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Strategie:  
Buy & Hold beleggers: 
De AEX is uitgestegen boven het 339 niveau en daarom hebben we voorlopig een halve longpositie ingenomen. Doordat een 
correctie nog niet helemaal is uitgesloten blijft de stoploss nog even ruim op 323. Vooralsnog ziet het er naar uit dat nog 
voor het einde van het jaar ons eerste koersdoel op 370 gehaald zal worden. 
Per saldo is de koers vrijwel onveranderd gebleven. Een correctie naar 335 is nog geen reden voor paniek en dus houden we 
onze halve longpositie gewoon aan met dezelfde stoploss. 
Date 19/11/2004 Price 341 
AEX PORTEFEUILLE Medium term  Long term 
 NU VORIG NU VORIG 
Trend  Up Up Down Down 
Kans dat trend juist is   75   75 55 55 
Meest zekere target 370 370 250/225 250/225 
Waarschijnlijke Target 390 390 180/100 180/100 
Buy signaal-boven 339 (halve positie) 339 (halve positie) 370 370 
Stoploss 323 323   
Voorlopig resultaat +3 +3   
ADVIES Long Long Neutraal Neutraal 
Positie 1/2 1/2 0/0 0/0 
 
Traders:  
Speculatief: We volgen de Trading signalen bij gebrek aan een speculatiever signaal. 
Trading: De AEX is uitgebroken boven het 339.50 niveau en daarmee is ons longsignaal getriggerd. De koers stijgt goed 
door, waardoor onze positie goed uitzicht houdt op onze eerste koersdoel op 350, waar golf 3 gelijk is aan golf 1.Gezien de 
versnelling kan de stoploss verhoogd worden  naar 339. 
Onze positie is onder het 339 niveau uitgestopt, zij het nipt. Het verlies van een half punt is te overzien, terwijl we al die tijd 
uitzicht hebben gehouden op een goed resultaat. Voorlopig wachten we de huidige correctie af, alvorens weer een nieuwe 
positie op te bouwen. 
AEX Speculatief  AEX TRADING  
Positie Neutraal Positie Neutraal 
Long boven N/A Long boven N/A 
Koersdoel long N/A Koersdoel long N/A 
Stoploss long N/A Stoploss long N/A 
  Resultaat N/A 
Resultaat vorige trade +7 punten 

 

Resultaat vorige trade -0.5 punt 
 
Analyse voor degenen die het écht willen weten:  
Met de moeizame en voorlopig correctieve daling vanaf de 365 top, komen er toch weer enkele positievere alternatieven 
zich aandienen. De stijging vanaf de 218 bodem is voor wat betreft de interne structuur nog altijd geen perfecte trend, 
maar door de moeizame beweging vanaf de top biedt dit nog wel vooruitzichten voor een nieuwe stijging. Al is het maar 
een c-golf dat onderdeel is van een nog niet afgeronde groter herstel. In dat geval is het op middellange termijn 
waarschijnlijk dat het 50% retracement niveau op 390 en is misschien zelfs een herstel boven het 400 niveau mogelijk.  
Dat zou betekenen dat de huidige stijging van 307 naar 336 een 1ste golf van c moet zijn en dient nu een 2de golf correctie 
naar 324-318 te volgen.  
 
Het lijkt er nu op dat ook de 2de golf correctie definitief is afgerond. De koers is in ieder geval uitgebroken boven de vorige 
top en dat doet vermoeden dat een 3de golf ingezet is. Op 350 is golf 3 gelijk aan golf 1, maar het 1.62 niveau ligt op 370 
en dat is dan ook een waarschijnlijker koersdoel gezien het grotere patroon, dat ook nog op een nieuwe top duidt. Wel 
heeft de stijging na de uitbraak boven de 339.5 zich niet met een accelaratie doorgezet en kunnen we inmiddels 
vraagtekens zetten bij het patroon van stijging, die lastig als een mooie trend is te tellen. 
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Disclaimer  
 
Reversal Investment aanvaardt geen enkele verantwoordelijkheid voor door gebruiker van de nieuwsbrief uitgevoerde 
transacties. Als u de nieuwsbrief of aanverwante diensten gebruikt, gaat u er onvoorwaardelijk mee akkoord dat u deze 
dienstverlening op eigen risico gebruikt. Reversal Investment is niet aansprakelijk voor enige directe of indirecte schade 
als gevolg van het gebruik en/of de toegankelijkheid van haar nieuwsbrief of andere diensten. 
Beleggen in effecten brengt risico’s met zich mee. U bent als gebruiker van deze nieuwsbrief  zelf verantwoordelijk voor al 
uw beslissingen alsmede de daarmee samenhangende acties.  


